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» Global iqProtect

Global igProtect

Optimierter Vermoégensaufbau

Das ETF-Depot Global igProtect bietet lhnen die Moglichkeit zum systematischen Vermogens-
aufbau, ohne den gravierenden Verlustrisiken konventioneller Anlageinstrumente ausgesetzt zu
sein. Der zugrunde liegende Global igProtect-Index basiert auf einem global diversifizierten
Anlageuniversum, das alle relevanten Anlageklassen wie Aktien, Renten, Rohstoffe, Immobilien
und Liquiditat umfasst, und erschlieBt lhnen ein weltweites Ertragspotential.

Die Einmaligkeit des Global igProtect-Index resultiert aus der Kombination eines umfassenden
Anlageuniversums mit einem hochentwickelten, innovativen Verfahren zur Selektion und Ge-
wichtung der Assetklassen. Der Global igProtect-Index beruht auf einem finanzokonometri-
schen Optimierungsprozess, der systematisch alle Ertrag- und Verlustchancen der Anlage-
klassen analysiert und einen aus Portfolio-Sicht optimalen Gesamtindex konstruiert.

Das ETF-Depot Global igProtect ermoglicht lhnen somit den Zugang zu einem Anlageprozess
wie er selbst nur wenigen, groBen institutionellen Anlegern zur Verfiigung steht.

N Umfassendes
Anlageuniversum

Die Umsetzung erfolgt vorzugsweise durch passiv gesteuerte Exchange Traded Funds (ETFs).
Auf Grund ihrer niedrigen Gebuhren, Transparenz und hohen Flexibilitat sind ETFs die bevor-
zugten Anlageinstrumente institutioneller Anleger.

Mit der nordaktienbank AG als Depotverwalter, der Deutschen Bank AG als Depotbank und
der iqCapital Management GmbH als Index-Entwickler stehen drei kompetente Partner beim
Vermogensaufbau an |hrer Seite.
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» Global igProtect

Bausteine zum Anlageerfolg

Uberdurchschnittliche Anlageerfolge sind langfristig nur mit einer ausgewogenen Anlagestrate-
gie, einer systematischen Verlustvermeidungsstrategie und einer kostengiinstigen Umsetzungs-
strategie moglich. Das Depot Global igProtect vereinigt all dies zu einem Anlagekonzept, das
auf nachhaltigen Kapitalzuwachs angelegt ist.

Bausteine zum Anlageerfolg

Strategie der
kostengunstigen
Umsetzung

Ausgewogene | Kapitalsicherungs-
Anlagestrategie strategie

IAusgewogene Anlagestrategie

Anlageziel des Depots Global igProtect ist die Generierung einer positiven Rendite bei gleich-
zeitiger Begrenzung der Verlustrisiken. Das Depot basiert auf dem Global igProtect-Index und
investiert in global ausgerichtete Assetklassen, wie Aktien, Renten, Rohstoffe und Liquiditat.
Unter Verwendung des finanzokonometrischen Quantegra-Verfahrens berechnet der Index
regelmaBig den optimalen Assetklassen-Mix, wobei die Beschrankung von Verlustrisiken im
Vordergrund steht. Dieser systematische und emotionslose Prozess vermeidet die aus der
Behavioral-Finance-Literatur bekannten Nachteile diskretionarer Verfahren.

I Kapitalsicherungsstrategie

Das Anlagerisiko des Global iqProtect wird durch einen innovativen Risikomanagement-Pro-
zess gesteuert, der die realitaitsferne Annahme normal verteilter Kursschwankungen vermei-
det. Stattdessen werden realistische Risikomodelle mit Fat Tails und Asymmetrien verwendet,
die die Verlustrisiken genauer erfassen. Die Verkniipfung dieser Modelle mit speziell abge-
stimmten RisikomaBen und Optimierungstechniken fiihrt zu einem ganzheitlichen Ansatz der
Portfolio-Steuerung, der die Schwachen der traditionellen Markowitz-Ansatze uberkommt.

IStrategie der kosteneffizienten Umsetzung

Wichtige Voraussetzung fur Uberdurchschnittlichen Kapitalzuwachs ist eine niedrige Kosten-
struktur. Global igProtect investiert fast ausschlieBlich in ETFs oder ahnlich kostenglinstige
Produkte. Weil Dachfondsgesellschaften und Banken an ETFs kaum verdienen, wird Privat-
kunden dieses attraktive Anlageinstrument oft vorenthalten, so dass z.Zt. etwa nur ein Pro-
zent der Privatanleger ETFs nutzen.

Die Kombination aus effizienten Anlageinstrumenten und niedrigen Inklusiv-Gebiihren, die die
Depotfiihrungskosten und samtliche Transaktionskosten einschlieBen, ist eine wesentliche
Komponente des langfristigen Anlageerfolges von Global iqProtect.

» Seite 4
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Vorteile des Global igProtect

Gerade die schwierigen Finanzmarktphasen sind ein Test fir Fondsanbieter, Zertifikate-
Emittenten und Finanzvertriebe. Viele der gemachten Renditeversprechen erweisen sich als
substanzlos und bescheren Anlegern eklatante Verluste. Eine wesentliche Ursache des drama-
tischen Versagens vieler Finanzprodukte ist die systematische Unterschatzung der Verlust-
risiken.

Aus Griinden der mathematischen Handhabbarkeit basieren die vorherrschenden Verfahren
der Finanzanalyse auf Modellannahmen, die die tatsachliche Wahrscheinlichkeit von Ver-
lustrisiken ausblendet. Hier kommt ein wichtiger Vorteil des Global iqProtect zum Tragen.
Konventionelle, auf der Normalverteilungsannahme beruhende Portfolio-Optimierung — wie
z.B. der Markowitz-Ansatz — betrachtet die in der jluingsten Vergangenheit beobachteten
Kursverluste als ein ,,Jahrtausendereignis, die bei der Portfolio-Konstruktion nicht bertick-
sichtigt werden konnen. In der Fachsprache der Statistik bezeichnet man das Phanomen der
haufig auftretenden groBen Verluste als ,,Fat Tails*.

Der dem Depot zugrunde liegende Global igProtect-Index basiert auf dem finanzokono-
metrischen Quantegra-Verfahren, das realistische Annahmen beziiglich der Verlustrisiken trifft
und Fat Tails bei der Portfolio-Optimierung explizit beriicksichtigt. Dadurch werden Verlust-
potentiale verringert und die Gesamtperformance gesteigert.

*hohe risikoadjustierte Performance im Vergleich zu
Performance vorherrschenden Portfolio-Optimierungsverfahren

*modernste finanzokonometrische Methoden

Gerin ges »risikokontrollierte, Fat-Tail-Anlagestrategie
Verlustpotential = Schutz vor Insolvenz durch Anlage in Sondervermogen

*niedrige Inklusiv-Gebiihren (Depotfiihrungskosten
Kosteneffizient und Transaktionskosten sind bereits enthalten)
*Einsatz kostengiinstiger ETFs

*breites, global ausgerichtetes und liquides
Anlageuniversum

eanpassungsfahig, keine starren Dachfondsregeln

*systematischer und ,,emotionsloser* Anlageprozess

Nach haltlg *modernste wissenschaftlich fundierte Methoden der
Finanzokonometrie bildet die Entscheidungsgrundlage

, *geringe Umschichtungsvolumina durch robuste
AbgeltungSSteuer Verfahren zur Asset Allocation

freundlich * steuerberiicksichtigende Optimierung

Weitere Vorteile des Global iqProtect Depots sind Kosteneffizienz, Flexibilitat, Nachhaltigkeit
und Abgeltungssteuerfreundlichkeit — alles Eigenschaften, die entscheidend zur Netto-
Performance und zum erfolgreichen Vermogensaufbau beitragen.
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» Global igProtect

Anlageuniversum und Depot-Konstruktion

Grundlage des Global igProtect-Depots ist ein umfassendes, globales Anlageuniversum, das
mit Renten, Aktien, Rohstoffen, Immobilien und Liquiditat alle wichtigen Anlageklassen um-
fasst. Zudem besteht die Flexibilitit, das Anlageuniversum an wesentliche Anderungen der
Marktkonstellation anzupassen.

by
Rrenueth
\;\q\;\é\m‘»

Die Konstruktion des optimierten Depots aus dem breiten Anlageuniversum erfolgt in einem
mehrstufigen Prozess.

e Zunichst werden fiir die einzelnen Anlageklassen ein oder mehrere klassenspezifische
Indizes definiert. Dabei konnen auch Sub- bzw. Stil-, Strategie- oder Themenindizes her-
angezogen werden.

e Empirische Dateninformationen liber die Anlageklassen-Indizes liefern den wesentlichen
Input fiir das Quantegra-Verfahren, das nach Risiko/Rendite-Gesichtspunkten mit finanz-
okonometrischen Techniken regelmaBig einen optimierten Mix der Anlageklassen be-
stimmt.

e Anhand der optimalen Anlageklassen-Gewichte wird der Global iqProtect-Index fiir das
Anlageuniversum berechnet.

e Durch Wahl geeigneter Finanzinstrumente, die die ausgewahlten Anlageklassen-Indizes
moglichst genau, ausfallsicher, kostengiinstig und transparent replizieren, erfolgt die prak-
tische Umsetzung der Depot-Strategie. Gerade ETF-Produkte erfiillen diese Kriterien
und werden daher vorzugsweise eingeset:zt.1

e Das Global igProtect-Depot jedes Anlegers besteht aus den ausgewahlten ETFs, deren
Gewichtung in Anlehnung an den Global iqProtect-Index angepasst werden.

" ETF- oder ETF-shnliche Produkten betragen mindestens 51% des gesamten Depotvolumens.
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» Global iqProtect

Das Resultat des Global iqProtect-Anlageprozesses ist ein risikoarmes, systematisch gesteuer-
tes Depot, das frei von den subjektiven und emotional getriebenen Entscheidungen eines
Fondsmanagers ist.

Global
igProtect
Index

e Assetklassen-Index |
* Assetklassen-Index 2

*ETF | x Gewicht |
*ETF 2 x Gewicht 2

¢Index-Gewicht |
¢Index-Gewicht 2

Quantegra-
Verfahren

!

Global igProtect

Musterdepot

Die aktuelle Zusammensetzung der Anlageklassen-Indizes und -Instrumente des Global
igProtect-Depots ist wie folgt:*

* eb.rexx Govern. Germany y

Re nte n * eb.rexx Jumbo Pfandbriefe

qu u Id Itat » Commerzbank Eonia Index

Aktien Welt « MSCI World (€) h
Rohstoffe » DJ AIG Commodity B
Immobilien + DJ Stoxx Global 1800 REITS B

2 ETF-Produkte des Global iqProtect (Stand: 15.04.2009): iShares eb.rexx® Govern. Ger. ETF, iShares eb.rexx® Jumbo
Pfandbriefe (DE), ComStage EONIA Total Return, ComStage ETF MSCI World TRN, DBLCI-OY Balanced ETF, Comstage
ETF Dow Jones Stoxx 600 Real Estate TR.

P Seite 7
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Quantegra-Ansatz

Problem

Finanzmarkte sind nicht ,,normal®. Die HaUﬁg' Abb. I: Tatsachliche (oben) und normalverteilte

keit von extremen, negativen Kursausschlagen Kursschwankungen (unten)
kann mit der statistischen Annahme der Nor-

malverteilung nicht erklart werden. Ein Blick auf
den historischen Verlauf des Dow Jones Index
verdeutlicht die Problematik. Die obere Grafik
in Abbildung | (oben) zeigt die taglichen Kurs-
schwankungen des Dow Jones Index seit 1928.
Wir beobachten z.T. erhebliche Ausschlage. So
treten z.B. Tagesverluste von 5% oder hoher

Returns on Dow Jones (%)
. i 5

durchschnittlich alle 17 Monate auf. Diese Eigen-
schaft wird als ,Fat Tails“ bezeichnet. Das
Histogramm in Abbildung 2 veranschaulicht,
dass das Normalverteilungsmodell (rot) syste-
matisch von der tatsachlichen Verteilung (blau) abweicht: Die Wahrscheinlichkeit kleiner Kurs-

Simulated Returns (%)

1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 20I00

bewegungen (zwischen *1%) wird systematisch unter- und die fiir mittlere Gewinne oder

Verluste (1-3%) liberschatzt.

Abb. 2: Histogramm und Fit d. Normalverteilung
Abbildung 3 illustriert, dass die Normalver-

teilung die Wahrscheinlichkeit fir das Auftre- 4000 !E:ffmm,
ten groBer Verluste (>3%) erheblich unter- , 3500,
schatzt. Die empirische Wahrscheinlichkeit %3000
fallt (in log-Skalierung) mit steigender Verlust- gm
hohe nur sehr langsam (blau). Die Normalver- £ 2000r
teilung unterstellt hingegen einen extrem g"’”"

schnellen Abfall der Verlustwahrscheinlichkeit.
Sie ist nicht in der Lage, die Fat Tails in den
Marktschwankungen zu erfassen, und schnei- Rein (%)
det sie praktisch ab. Es Uberrascht daher nicht,

dass die Gefahr groBer Kursschwankungen durch die Brille der Normalverteilung nicht zu
erkennen ist. Es wird bei Anlageentscheidungen stattdessen von Verlaufen, wie unten in
Abbildung | mit der Normalverteilung simu- )

. o Abb. 3: Reale u. mit Normalverteilung geschatzte
liert, ausgegangen, wo Tagesverluste von 5%

oder hoher ca. alle 900 Jahre erwartet werden. ,

10
. . s ww .-7“

Fat Tails, Asymmetrien und komplexe Abhan- o] L -
gigkeiten zwischen den Assets flihren dazu, '
dass die gangigen, auf der Normalverteilung

Verlustwahrscheinlichkeiten

beruhenden Mean-Variance-Modelle a Ila

CDF Value {log scale)

Markowitz oder Black-Litterman, Risiken dra-
matisch unterschatzen und Portfolios mit 0™ |

schwacher  Performance  und  hohem ) 7 Nomal Fit

Verlustpotential produzieren. 25 20 5 10 5 0
Retumn (%)
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Konsequenzen

Konsequenzen der Nichtbeachtung von empirischen Finanzmarkteigenschaften sind:

Unterschatzung von Verlustrisiken

Uberschitzung der Risikominderung durch Diversifikation

Uberschitzung der risikoadjustierten Portfolio-Performance

Fehlallokationen im Portfolio

uberhohte Transaktionskosten auf Grund instabiler, im Zeitablauf stark fluktuierender
Modellparameter und der entsprechend schwacheren Performance

Abb. 4: Simulierte Kurspfade mit Normalverteilung (links)
und realistischer Verteilung (rechts)

Das Ignorieren von Fat Tails fiihrt
zu einer drastischen Unterschat-
zung kiinftiger Kursrisiken. Die sim-
ulierten Kurspfade in Abbildung 4
verdeutlichen, dass die Normalver-
teilung (links) ,.glatte” Kursverlaufe

unterstellt, die frei von Spriingen
sind. Die vermutete Spannbreite

der kiinftigen Kursentwicklung ist 0 ‘ L 0 ‘ .
0 0 0 /2 ®m 0 8 Wm0 W

wesentlich geringer als bei einer
realistischen Verteilungsannahme (rechts). Schon bei gewohnlichen — aber von der Normalver-
teilung nicht erwarteten — Kursspriingen reagieren Mean-Variance-Modelle mit einer liber-
zogenen Anpassung der Modell-Parameter, mit der eine entsprechend iiberzogene Anpassung
der Portfolio-Gewichte einhergeht.

Losung: Quantegra-Portfolio-Steuerung

Der Quantegra-Ansatz fiihrt in die Post-Markowitz-Ara der praktischen Portfolio-Analyse.

Abb. 5: Bausteine des Quantegra-Verfahrens zur Portfolio-Steuerung

Portfolio-
Management

Anlageuniversum Datenanalyse

Multivariates
= Zielfunktion |\ Verteilungsmodell
] Restriktionen Qua_an!egra- Modellrisiko [
Optimierung i
Transaktionskosten- Dynamische
Modell Eigenschaften

Quantegra-Portfolio

Quantegra wendet sich ab von der bequemen, aber empirisch eindeutig widerlegten Normal-
verteilungsannahme fiir Kursschwankungen. Die Komponenten

Zielvorgaben und Restriktionen,
kritische Dateneigenschaften,

Risikomessung und -modellierung und

[
°
[
e numerische Optimierung

werden systematisch aufeinander abgestimmt und zu einer ganzheitlichen Strategie vereint.
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Kompetente Partner

Drei kompetente Partner stehen hinter dem Erfolg von Global iqProtect: Die nordaktienbank
AG als Depotmanager, die iqCapital Management GmbH als Entwickler der Anlage- und
Risikomanagement-Strategie und die Deutsche Bank AG als leistungsstarke Depotbank.

nordaktienbank igCM.de Boiitsche Btk

@ AKTIENGESELLSCHAFT iqCapital Management

nordaktienbank AG

Die nordaktienbank AG hat sich auf die Vermogensverwal-
tung anspruchsvoller Privatkunden spezialisiert. Unabhangig-
keit, Kompetenz und langjahrige Erfahrung des nordaktien-
Bester Vermoge bank-Teams sichern ihren Kunden nachhaltigen Anlageerfolg.
Gerade in schwierigen Marktphasen steht der Wunsch,
sicher zu investieren, im Vordergrund. Ausgewogene, auf den

nordaktienbank

‘ AKTIENGESELLSCHAFT

Kunden abgestimmte Anlageziele und moderne, quantitative
Risikosteuerungsverfahren garantieren neben Nachhaltigkeit
ein hohes MaB an Sicherheit. Als Finanzdienstleistungsinstitut
ist die nordaktienbank AG Mitglied der Entschadigungsein-
richtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) und unterliegt der Kontrolle der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

iqCapital Management GmbH

Die iqCapital Management GmbH ist unabhangiger Berater und Dienstleister fiir institutionelle
Anleger im Bereich Finanzoptimierung. Gangige Anlagestrategien verstehen die Festlegung von
Anlagezielen, die Modellierung von Rendite/Risiko-Projektionen und die Portfolio-Optimierung
als unabhangige Bausteine eines Anlageprozesses. Neuere Forschung zeigt aber, dass diese
Schritte nicht separat betrachtet werden konnen.

Der von der iqCapital Management GmbH entwickelte Quantegra-Ansatz verfolgt eine ganz-
heitliche Vorgehensweise, die die Bausteine des Anlageprozesses integriert und systematisch
aufeinander abstimmt. Mit Methoden der modernen Finanzokonometrie und Beriicksichtigung
von Finanzmarktanomalien wie Fat Tails, Asymmetrien, nichtlineare Abhangigkeitsstrukturen
und Volatilitatsclustering werden ganzheitliche, quantitative Portfolio-Steuerungsprozesse mit
geringer Fehleranfalligkeit und Transaktionskostenintensitat entwickelt. Das Ergebnis ist ein
hohes MaB an Robustheit und Zuverlassigkeit sowie eine uberdurchschnittliche Performance
bei gleichzeitig verringerten Verlustrisiken.

Deutsche Bank AG

Die Deutsche Bank ist eine weltweit filhrende Investmentbank mit einem starken Privatkun-
dengeschift. Erfolgreicher Schwerpunkt des Konzernbereichs Private Clients and Asset
Management ist das Vermogensanlagegeschaft fiir private und institutionelle Kunden sowie das
klassische Bankgeschaft fiir Privat- und kleine bis mittlere Geschaftskunden.

» Seite 10
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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine Kurzdar-
stellung der Anlagestrategie und der Fondsbestandteile des Depots. Eine umfassende Beschreibung enthalten die Ver-
kaufsprospekte der jeweiligen Fondsanbieter.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Broschiire und die in ihr enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht wer-
den, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuléssig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses
Dokuments in den USA, GroRbritannien, Kanada oder Japan sowie seine Ubermittlung an US-Biirger oder in den USA
ansassige Personen ist untersagt. Die Fonds bilden jeweils die Wertentwicklung des in ihrem Namen enthaltenen Index
naherungsweise ab. Die Indizes sind eingetragene Marken der jeweiligen Lizenzgeber. Die jeweiligen Fonds werden von
den Sponsoren der Indizes nicht empfohlen, verkauft oder beworben, noch geben die Sponsoren der Indizes sonstige Zu-
sicherungen zu den jeweiligen Fonds ab. Die Sponsoren der Indizes geben keine Zusicherung oder Gewéahrleistungen in
Bezug auf Ergebnisse, die durch die Nutzung ihrer Indizes und/oder der Indexstande an einem bestimmten Tag erzielt
wurden, oder in anderer Hinsicht.

P Seite | |



» Global iqProtect

Global igProtect auf einen Blick

e |deal fiir den langfristigen Vermogensaufbau

e Sicherheit durch breite Streuung, systematische Reduzierung von Verlustrisi-
ken und Anlagen in insolvenzgeschiitzte Sondervermogen

e Flexibler als starre Dachfonds, abgeltungssteuerfreundlich durch geringe Um-
schichtungsvolumina

e Geringe Kosten durch niedrige Verwaltungsgebuhr (All-In-Fee) und Einsatz
guinstiger ETF-Anlageinstrumente

e Transparente Depotfiihrung, regelmaBiges Reporting, online-Monitoring der
Depot-Entwicklung

e Depotverwalter: nordaktienbank AG

e Anlageberater: iqCapital Management GmbH

e Depotbank: Deutsche Bank AG

e Anlagesumme ab 15.000 €, Aufbauzahlungen ab 2.500 €

e Attraktive Rabatte auf die Einrichtungsgebiihr bei Vertragsabschluss tiber
iqCapital Management GmbH

e Solide Performance bei sehr niedrigem Risiko:

Global iqProtect Benchmarl@
Index

Performance! +4,68 — 1,68 -85l

583 20,16 3727
LI e
! Laufendes Jahr; Stand: 15.042009. 2 Annualisiert; r= 1,5%. * MSCl World Net Euro (70%) und REXP (30%)

nordaktienbank AG iqCapital Management GmbH
Hohe Bleichen 17 Schauenburgerstr. |16

20354 Hamburg 24118 Kiel

Telefon: 040/ 41 32 61 -0 Telefon: 0431 / 56 06 27 - 0

Fax: 040 / 41 32 61 —32 Fax: 0431/ 56 06 — 274

E-Mail: contact@nordaktienbank.de E-Mail: kontakt@iqcm.de
www.nordaktienbank.de www.igcm.de
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